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INVESTICNi STRATEGIE

Cilem investicni strategie fondu je dosahovat rastu
kapitalu investicemi alespori 85 % hodnoty jeho
majetku do cennych papiri vydavanych fidicim
fondem (SG Flexible). Mensi ¢ast majetku
(maximalné 15 % jeho celkové hodnoty) mohou
tvorit pohledavky na vyplatu penéznich prostredku
z UCGth v Ceské nebo cizi méné a financni derivaty
sjednavané za ucelem zajisténi. Vykonnost fondu
bude velmi podobna vynosnosti fidiciho fondu.
Ridici fond investuje napfi¢ véemi trhy a aktivy,
bez  jakychkoliv  regionalnich,  sektorovych
a kapitalizanich omezeni. Podil akciovych investic
je omezen na maximalné 30 % majetku fidiciho
fondu. Roéni mira volatility Fidiciho fondu nesmi
presahnout 10 %.

Fakta o fondu

NAYV fondu v mil. CZK 3067
NAV/PL 0,9871
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Ctéte dlleZité upozornéni na zadni strané.

CTVRTLETNI ZPRAVA

O VYKONNOSTI FONDU
KB PRIVATNI SPRAVA AKTIV FLEXIBILNI —

EXCLUSIVE
K 30.6.2018

VYKONNOST FONDU

. KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — Exclusive
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Fond -0,70%  -191%  -1,28% -1,29%

Struktura aktiv portfolia
B Akcie 6,82%
B Dluhopisy 27,02%

B Nastroje penézniho trhu 66.16%
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0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
Zemé Vaha v % Odvétvi Vaha v %
Ceska Republika 66,15 Finance 76,1
Eurozéna 25,10 Vladni instituce 9,1
USA 4,85 Pramysl 4.8
Ostatni zemé 3,90 Informacni techologie 2,8

Ostatni 7,2

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu
Nazev CP Vaha v % Nazev CP Vaha v %
SG MONETAIRE PLUS 19,9 AMUNDI FD GBL MACRO FOREX 3,0
AMUNDI CASH CORPORATE 19,2 Ostatni 4,5
SG MONE TRESO 19,2
AMUNDI ABS 10,2
UNITED STATES OF AMERICA 7.8
AMUNDI 3 M 75
AMUNDI FD BD GBL EMER HARD CUR 5,0
ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT FUND 3,8

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.



Amundi GTVRTLETNI ZPRAVA

T O VYKONNOSTI FONDU
KB PRIVATNI SPRAVA AKTIV FLEXIBILNI -
EXCLUSIVE
K 30.6.2018

KOMENTAR MANAZERA

* Vykonnost za druhé ¢tvrtleti : Fond -0,7 %

* Investice s pozitivnim dopadem: americké a evropské akcie

* Investice s negativnim dopadem: dluhopisy, eurové nastroje penézniho trhu

+ Udalosti majici vliv na vykonnost: narust politickych rizik, vy$si volatilita na ménovych trzich, averze vici rozvijejicim se
trhdm

Konzervativni investice prochazeji pomérné obtiznym obdobim. Ceny dluhopisl klesaji, centralni banky zvysSuji Urokové sazby
nebo hovofi o stazeni podplrnych opatfeni a vS§e navic komplikuje vyssi volatilita na ménovém trhu, kterd prodrazuje zajisténi
investic v cizi méné. PomysInou vzpruhu nepfinasi konzervativnim strategiim letos ani doplfikové akciové investice, které kvili
narustu politickych rizik, ristu cen ropy a obav z rlistu Urokovych sazeb jsou letos mnohem méné stabilni a od zacatku roku je
jejich vykonnost zaporna. Za sou¢asnych podminek je nasim primarnim cilem minimalizovat ztraty fondu a mit dostatek
volné likvidity pro moment obratu na dluhopisovém a akciovém trhu. Z tohoto divodu je vétSina portfolia dnes investovana
na penéznim trhu, kde investofi podstupuji jen minimalni riziko.

V portfoliu fondu jsme béhem druhého ¢&tvrtleti snizili zastoupeni rizikovych aktiv. Jejich podil poklesl z 35 % na 21%, z toho
akcii z 15% na 7 %. Nejvétsi zmény nastaly u evropskych akcii a dluhopist rozvijejicich se zemi. U evropskych akcii jsme se
rozhodlirealizovat zisky a ukongcit investici. Zarover jsme otevreli spekulativni pozici na pokles evropskych akcii. Ddvodem byl
narust politickych rizik, dopady obchodnich valek, hrozba poklesu dynamicky rustu ekonomiky.

Opatrnéjsi postoj jsme zaujali i vici dluhopisiim rozvijejicich se zemi. Tyto dluhopisy nabizeji investorlim na jedné strané vyssi
vynos, na druhé strané je ale u nich potfeba pocitat s mnohem vétSimi vykyv cen, a to zvlasté v obdobi narlstu stresu na
finan¢nich trzich. Investofi béhem druhého kvartalu redukovali své pozice u téchto dluhopist kvili narGstu politickych rizik
(napéti kolem obchodni valek, politicka krize v Italii) a silnéjSimu dolaru. Jednani trhu v souladu s nasim postupem.

Ziskané prostiedky jsme pouzili k navyseni pozic v americkych akcii, vybudovani nové pozice v japonskych jenech a
posileni alokace v nastrojich penézniho trhu. Véfime, Ze americké akcie mohou dale posilovat. Pomahat by jim mély nizsi
dané, volnéjsi regulace, stale silny rlst spotiebnich vydaju a zvysujici se vydaje na vyzkum a vyvoj americkych firem. Investici
do japonskych jenG (zhruba 2 % portfolia) jsme realizovali, abychom posilili bezpecnost portfolia. Japonskdaména je
povazovanavSeobecné za bezpeény pfistav a posiluje téméf vzdy, pokud na trzich panuje nejistota. Zmény v portfoliu tak
ilustruji, ze o€ekavame v nadchazejicim obdobi spiSe méné klidné obdobi na finan¢nich trzich.

Nas vyhled pro fond zUstava z dlouhodobého pohledu pozitivni. v Hlavni vyhodou investi¢ni strategie fondu zUstava flexibilita, tj.
moznost investovat do Sirokého spektra investicni pfilezitosti napfFi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy. V sou¢asném prostredi,
kdy je vykonnost u tradi¢nich konzervativnich investic nizka nebo zaporna, povazujeme tuto strategii za optimalni pro vétSinu
konzervativnich investor(.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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